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LA AGENDA OCULTADE LA
ECONOMIA NEOCLASICAY LA
HIPOTESIS DE EXPECTATIVAS

RACIONALES

Introduccion

En su obra de 1982, The Foundations of Economic Method, Lawrence Boland in-
daga en las variadas y probleméticas concepciones metodolégicas y epistemol 6gi-
cas que decoran buena parte de la Economia Neoclasica. Latesis que Boland plan-
tea alli es que existe lo que denomina una “agenda oculta’ que constituye la clave
alaluz de la cual deben leerse muchas teorias neoclésicas. En esta nota comenta-
remos sobre un terreno donde el argumento general de Boland parece particular-
mente exitoso, la vinculacion entre este conjunto de preceptos metodolégicosy la
hipdtesis de expectativas racionales.

¢QUué relacion existe entre la agenda oculta y la hipdtesis de expectativas raciona-
les? Para contestar esta pregunta consi deraremos separadamente | os dos principal es
vicios metodol 6gicos atribuidos por Boland a programa de investigacion neoclasi -
co: lapresenciade lainducciony e compromiso con €l individualismo psicologis-
ta

Lainduccién

Desde el comienzo de la obra, se delinean dos posturas metodol égicas en las que la
induccion se manifiesta: € inductivismo y el convencionalismo. Boland relaciona
estas dos posturas, sosteniendo que ambas aceptan que hay quelidiar con el proble -
ma de la induccién. En particular, encuentra que las teorias del conocimiento que

subyacen a ambas posturas metodol 6gicas cuantifican el conocimiento, suponiendo

gue lacantidad de informacion tiene relacion con ladistanciaalaverdad, sealo que

esto fuere. Sin embargo, mientras e inductivismo esingenuo y simple, el conven-

cionalismo es més sofisticado y reconoce que ademés existe un problema con lain -
duccionl. Este reconocimiento lleva a los convencionalistas a comparar teorias ri-

vales basandose en criterios que no pueden conferir estatus de verdad, sino sola

mente adecuacion relativa a esos criterios. Esto generalo que Boland [lamaél pro -
blema de las convenciones, es decir, €l circular desafio de seleccionar criterios pa-

raelegir los criterios de seleccion.
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¢Qué papel cumple en ese marco la hipétesis de expectativas racionales? En prin-
cipio, la hipétesis de expectativas racionales simplifica la consideracion del pro-
ceso de adquisicion de informacién, situando al individuo en una situacién opti-
ma y parcialmente estacionaria?. Dados los supuestos de que la informacion
siempre es Util y de que adquirirla es costoso, este 6ptimo es con informacion fi-
nita3 y no conduce a una certeza absoluta. Implicitamente este aspecto del con-
vencionalismo asume que la informacion nos acerca solo asintéticamente a un es-
tado de certeza, lo que significa admitir que completar lainduccion esimposible.
Esto implica que la hipétesis de expectativas racionales contiene un reconoci-
miento de que el problema que los inductivistas querian resolver, es un problema
insoluble. Pero el planteo va mas all&: bajo estas hipotesis, aln si lainduccién
fuera | 6gicamente posible, no seria econdmicamente deseable?. Es decir, requerir
una prueba absoluta seria exigir algo no sélo imposible sino también inconve-
niente. De esta forma, la hip6tesis de expectativas racionales no solamente acep-
tael problema de la induccion y reconoce el problema con la induccién, sino que
ademés brinda un criterio convencionalista para resolver el problema de las con -
venciones: uno debe elegir aquella teoria que maximice los beneficios de lainfor-
macion de la que se dispone.

El individualismo psicologista

Seglin Boland, e individualismo psicologista es la restriccion metodoldgica de
aceptar solamente givens naturalesy givens psicol 6gicos como variables exdgenas.
Esto sitlia sobre el programa de investigacion neoclésico la carga de explicar cual-
quier arreglo institucional que se utilice en su construcciones tedricas.

Hecha esta consideracion, el principa servicio que la hipétesis de expectativas ra-
cionales presta a individualismo psicologista es eliminar e conocimiento de los
agentes 'y su adquisicién como fuente de posibles variables exdgenas no permitidas.
Esto sucede a suponer que todos los individuos tienen un given natural particular:
lafuncion de posibilidades de aprendizaje. Parece claro que si los individuos obtie-
nen conocimiento® optimizando esta funcion sujetos a restricciones de costo, no
gueda lugar para plantear |as expectativas més que como un resultado de lainterac
cion entre la naturaleza y las preferencias individuales.

Pero a postular un comportamiento optimizador, la hipétesis de expectativas racio-
nales implica ademés que las expectativas de los individuos seran compatibles con
cualquier situacion de equilibrio, en el sentido de que el estado incierto del conoci -
miento del individuo no serd un factor desequilibrante, ya que el costo de atenuar
laincertidumbre sobrepasa | os potenciales beneficios.
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Otras consider aciones

Aunque es evidente que no sostiene la version de la teoria convencionalista del co-
nocimiento que expone, Boland suspende €l juicio directo para concentrarse en las
relaciones con la agenda metodol 6gica del programade investigacién neoclésico. A
pesar de que esto es completamente legitimo, queremos profundizar una criticafre
cuente a la teoria neoclésica de la eleccién racional, que tiene consecuencias espe-
cialmente interesantes para €l caso que nos ocupa. Debemos notar que el resultado
de este gjercicio sera una critica relevante para €l conjunto de todos los economis-
tas que suscriban plenamente el convencionalismo que Boland caracteriza. Aunque
este conjunto fuera vacio, no puede negarse que las ideas que Boland expone estén
presentes en a gunos discursos neoclésicos.

En lateoria tipica del consumidor®, cabe preguntarse como es que los agentes son
capaces de evaluar canastas de bienes que nunca han consumido. De estaforma, €l
supuesto de completitud de las preferencias junto con la optimizacién sobre el ma
pa completo, es equivalente a admitir que los agentes tienen conocimiento perfec-
to sobre sus propios gustos. Pero esos gustos no son otra cosa que unarelacion or-
dinal entre canastas de bienes, |0 que implica que e consumidor neoclésico estén-
dar est4 dotado de conocimiento perfecto del espacio de consumo.

Por el momento, pareceria que la fuerza de esta critica a la teoria neoclasica del
consumo depende estrictamente de lavalidez y relevancia que sele asigne alas cri-
ticas a asumir conocimiento perfecto sobre los bienes de consumo. Sin embargo,
consideremos la idea convencionalista de que lainformacién es un bien més, sobre
cuyo consumo (adquisicién) los agentes pueden optimizar. La pregunta es. ¢como
puede ser posible para un individuo analizar los beneficios potenciales de recolec-
tar nueva informacién, informacion que, por definicion, no conoce? En este caso,
ni siquiera podemos asumir conocimiento perfecto para salvar la situacion, porque
implicaria una contradiccion directa a la necesidad supuesta de adquirir conoci-
miento.

Larespuesta que Boland adscribiria a uno de sus convencionalistas, parece tan cla-
ra como inaceptable: suponer que la informacion tiene utilidad marginal positiva
pero decreciente. Este supuesto solucionaria el problema porgque podriamos “ perci-
bir laoptimalidad” en aguél momento en que notemos que recolectar un bit méstie-
ne mas costos que beneficios’.

Por un lado, admitir este supuesto seria declararse explicitamente inductivista, ya
gue implica asumir que existe unarelacion directa entre el tamafio del conjunto de
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informacion y la utilidad que este reporta8. Ademés, parece claro que aln aceptan-
do este supuesto cuando se refiere ala eleccidn de bienes, lainformacién plantea el
problema esencia y singular de que su adquisicion y su conocimiento son procesos
inseparables. No es |o mismo suponer que conocemos perfectamente larelacién de
preferencia entre diferentes canastas de bienes que nunca hemos consumido, que
suponer que tenemos perfecto conocimiento delarelacion ordinal entre dos conjun-
tos de informacion desconocidos. Aungue podamos saber de qué trata la informa-
¢ion, nunca podriamos establecer preferencia sin conocer el contenido de los dife-
rentes conjuntos®. Y si, por el contrario, conociésemos el contenido, ya habriamos
adquirido lainformacién y no tendriamos ninguna decision que tomar.

La conclusién basica es una coincidencia con Boland. Una teoria del conocimien-
to, tal como la que é adscribe a convencionalismo con expectativas racionales es
insostenible. Ni siquiera un walrasiano fanético19, dispuesto a asumir conocimien-
to perfecto sobre los beneficios de la informacion, podria salvarla, ya que este su-
puesto es esencial mente incompatible con las caracteristicas de lainformacion des-
conociday, por lo tanto, es inaplicable. Un problema muy diferente es si realmen-
te alguien profesa este credo tan problematico. Sin embargo, esta es una cuestion
empirica que atafie larelevanciay no la correccion del argumento de Boland (rele-
vancia de la que hemos decidido no ocuparnos en esta ocasion).

Leandro Gorno (FCE-UBA)
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Notas

1 Especificamente en este contexto, el problema es que la induccidn es imposible porque requeriria un
infinito de tiempo y de informacién.
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2 a estacionariedad es parcia en el sentido de que el estado del conjunto de informacion es compati-
ble con cualquier estado de equilibrio, pero no lo garantiza. Equivalentemente, no hay tendenciaal cam-
bio proveniente del estado del conjunto de informacion del individuo.

3 El individuo tendra incentivos para adquirir informacion hasta aquél momento en que la utilidad mar-
ginal de un hit extra seaigual a costo marginal de dicho bit.

4 Recolectar informacion més alla de cierta cantidad finita seria sub6ptimo, ya que implicaria soportar
costos marginales mayores que el ingreso marginal producido por la nueva informacién.

S Debe notarse que para un convencionalista el conocimiento es identificable con el conjunto de infor-
macion del individuo.

6 parauna completa exposicion del framework de la teoria neoclésica del consumo, véase por ejemplo,
Samuelson (1983) o0 Mas-Collel et al. (1995).

7 Bl andlisis se expone en términos monetarios para seguir la exposicion de Boland. El argumento po-
dria mantenerse en términos estrictamente individualistas, reemplazando beneficio por utilidad y costo
por utilidad del costo de oportunidad.

8 Desde esa perspectiva, se supone que la utilidad de un conjunto de informacion esta relacionada con
€l grado de probabilidad de ser verdadera.

9se podria argumentar que existe informacién que puede ser descrita sin ser revelada (por gemplo, un
informante que ofrece a un fiscal el nombre del autor de un crimen). Sin embargo, en términos psicolo-
gistas, la verdadera valoracion de esa informacién sdlo puede llevarse a cabo Iuego de consumirla (ad-
quirirla). Uno podria replicar que esa objecién también es extensible a consumo de bienes regulares.
Aunque esto parece justo, debe reconocerse que la naturaleza de la informacién hace que e primer ca-
so parezca mucho mas solido.

10| 5 evidencia sugiere que Walras no encontraba que el supuesto de conocimiento perfecto fuese de-

masiado problemético para sus objetivos. Aunque, ciertamente este supuesto |e permitié mantener cerra-

dala caja de Pandoray avanzar en la formalizacion, es notable que ilustres contemporaneos suyos no

compartian esta conviccién. En el parrafo final de una carta fechada en 1901 y que fue incluida como

apéndice en e ensayo de Walras “Economique et Mécanique* (1909), H. Poincaré, probablemente e

matemético més brillante de su época, escribid: « Vous, vous regardez les hommes comme infiniment

égoistes et infiniment clairvoyants. La premiére hypothése peut-étre admise dans une premiére approxi -
mation, mais |la deuxiéme nécessiterait peut-étre quelques réserves ».
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