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La industria manufacturera perdio vitalidad como gen-
eradora de empleos al caer drasticamente la rentabili-

dad real

Los datos desagregados para el primer semestre de 2013 mostraron que los esfuerzos por ganar productividad en el uso de
los factores fueron insuficientes para aumentar la competitividad, abrir mercados y constituir un factor auspicioso para el
mercado laboral. A partir de las estadisticas del INDEC de empleo, horas trabajadas, salario nominal y precios al por mayor
en el sector fabril, el IDELAS-UCES detecté que en los ultimos doce meses se atenué la tasa neta de aumento de lanéminay
se estancé la inversién, al caer la ganancia promedio de las manufacturas mas de 13 por ciento.

Entre los prerrequisitos basicos para que crezca la
ocupacion de personal se cuentan el crecimiento de
la actividad productiva, la aparicion de emprend-
edores y nuevos actores, un nivel de inversion que
supere las necesidades de reposicion de equipos y
modernizacion de productos, junto al mantenimiento
de minimos indices de capacidad ociosa en el uso de
los establecimientos.

crecié 1,1%, el empleo fabril 0,6%, el aumento de la
inversion perdié impulso y el aprovechamiento de
las instalaciones fue en promedio 72%, con extremos
minimos de 64 y 67% en la metalmecanica, excluida
la industria automotriz y el agregado de las ramas de
los alimentos y bebidas y maximos levemente supe-
riores a 80% en la celuldsico-papelera, minerales no
metaliferos y metalica basica.

La dindamica del costo laboral afecto a la inversiony el empleo
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De esa apretada sintesis se observa que desde la mini
crisis interna que provoco el caos financiero interna-
cional de 2009 casi ninguno esta presente. Los da-
tos que brinda la Encuesta Trimestral Industrial que
hace el INDEC indican que en el primer semestre de
2013 en comparacion con un ano antes la produccion

Fuente: IDELAS-UCES, en base a datos del INDEC

Sobre 21 sectores manufactureros la estadistica ofi-
cial registré que solo 6 lograron superar los niveles
de produccion del aio previo, 14 cayeron y uno se es-
tanco. Con diferentes matices un resultado similar se
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observé en la variacion de la cantidad de los obreros
ocupados y las horas trabajadas. Sin embargo, en el
analisis desagregado, tanto de los aumentos, como
de las declinaciones, se observaron comportamien-
tos heterogéneos.

Asi, en el caso de la produccion por un lado sobresa-
lieron los impulsos de 20% en el segmento de radios,
television y comunicaciones; 19,2% en automotores,
remolques y semirremolques y 10% en equipos de
transporte, los cuales contrastaron con modestas
subas de 2,5% que experimento6 el conjunto de los
productores de quimicos y fabricantes de muebles y
colchones, y de 1,5% en los de la rama de curtido y
terminacion de cueros.

Por el otro, entre las bajas, las mas acentuadas se
localizaron en las manufacturas de tabaco 8,5%, im-
prentas y editoriales 8,3%, minerales para la con-
struccion y metales comunes, como hierro y acero
8,1%, y en menor medida en la fabricacion de tex-

el aumento de 16,7% de las horas trabajadas por el
personal empleado en las refinerias de petroleo y la
reduccion de 7,7% en la rama del papel y 6,2% en la
actividad metaldrgica y el complejo automotriz.

El aumento de salarios su-
pero al de los ingresos por

ventas

A partir de datos del INDEC sobre actividad, precios
al por mayor y salarios, IDELAS-UCES hizo un ejer-
cicio de simulacion para determinar la variacion de
la rentabilidad bruta, a partir de la diferencia entre
la facturacion hipotética, calculada por el producto
del indice de precios mayoristas y el de produccién
industrial, y el costo laboral, definido por el producto
del indice de intensidad laboral y el de salarios nomi-
nales.

La dindamica de los costos supero al aumento de los ingresos
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tiles 4,7% e instrumentos opticos y de precision 3 por
ciento.

Mientras que las ramas mas dinamicas en la creacion
neta de empleos en blanco se destacaron las subas
de 10,3% en refinacion de petroleo, 7,9% en las em-
presas elaboradoras de productos quimicos, 7,8% en
maquinaria y equipo y 6,3% en las companias fabri-
cantes de caucho y plasticos. Por el contrario, entre
los sectores que destruyeron puestos netos sobresa-
lieron la industria celuldsico papelera 3,7%, los pro-
ductores de minerales para la construccion 3,4% vy el
segmento de imprentas y editoriales 2,4 por ciento.
También se percibieron notables dispersiones entre

Fuente: IDELAS -UCES, en base a datos del INDEC

El resultado obtenido para el primer semestre de 2013
fue que las industrias textil y del vestido, caracteriza-
das por una alta proteccion, aunque ineficaz porque
predomina la presencia de prendas importadas de
China, Vietnam y de otros paises de sudeste asiatico,
como de la madera y muebles, aparatos electronicos,
equipos de transporte y de instrumentos de optica y
precision, anotaron singulares resultados negativos,
en forma sostenida a lo largo de la Ultima década.
Mientras que en los Ultimos anos se agregaron a la
lista las ramas productoras de metales, refinacion de
petroleo v los fabricantes de automotores.
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Ahora, se anadieron las de la alimentacion y bebi-
das, productores de tabaco, edicion e imprenta, la
de minerales no metaliferos (para la construccion) y
la metalurgia. Solo en este ejercicio pudieron conser-
var resultados primarios positivos la industria de las
curtiembres, papeles y derivados, las ramas quimica,
petroquimica y caucho y la fabricante de aparatos de
radio, television y de comunicacion.

Ciertamente, la pérdida de confiabilidad en las es-
tadisticas de precios al consumidor del INDEC, y tam-

bién en los mayoristas, aunque en ese caso en menor
medida, impide obtener resultados mas cercanos a la
realidad, pero al menos posibilitan conocer la tenden-
cia de indicadores avanzados.

El claro deterioro de los beneficios de las empresas
en términos reales luce consistente con la pérdida de
impulso de la inversion y el pobre crecimiento de la
produccion y el empleo.

Un factor que contribuy6 a provocar semejantes de-
bilitamientos generalizados de los indicadores rel-
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evantes de la industria manufacturera fue que la
merma de la productividad laboral no pudo evitar el
mantenimiento de alzas del salario real muy por ar-
riba de esa referencia basica, la cual no debiera de-
sestimarse, y solo se explicaria por la preocupacion
de los empresarios por evitar tensiones y conflictos
gremiales, porque podrian haber generado costos sus-
tancialmente mayores, en términos monetarios, com-
erciales y politicos.

Fuente: IDELAS -UCES, en base a datos del INDEC

De las 21 series de sectores fabriles, en los ultimos
doce meses so6lo cuatro lograron ganancias de produc-
tividad laboral mayores al incremento de los salarios
calculados en dolares al cambio oficial. Fueron los ca-
sos de los fabricantes de equipo de transporte, auto-
motores y de artefactos de radio, television y comuni-
caciones y los de maquinaria y equipo.

La consecuencia de haberse fomentado esa politica
fue que la tasa de aumento del empleo neto en el
primer semestre de 2013 respecto de similar tramo
del ano previo se redujera a 0,6%, un tercio de la que
se registro doce meses antes.

En tanto, las horas trabajadas del conjunto de los em-

palmente de origen externo. La inversion extranjera
directa se limito6 a la reinversion de utilidades de las
empresas extranjeras porque fueron limitadas para
girar dividendos a los accionistas no residentes.

Fue uno de los efectos no buscados, pero que eran
claramente predecibles, del cepo cambiario impuesto
a fines de octubre de 2011, pese a que esa iniciativa
provoco el drenaje de reservas del Banco Central por
el canal de los servicios, principalmente del turismo y
de transacciones financieras sofisticadas.

El indice de inversion tedrica en la industria que cal-
cula IDELAS-UCES atenu6 el aumento en el primer se-
mestre de 2013 a 3,9% en comparacién con un afo an-
tes, observé una desaceleracion de mas de dos puntos
porcentuales respecto de lo observado en similar tra-
mo de del ano anterior. Sobre 21 ramas de actividad,
se detectaron 15 con alza, 3 bajas y 3 sin cambios.
Entre las mayores contracciones se ubicaron los fab-
ricantes de minerales no metaliferos, aparatos elec-
tronicos, y en menor medida productos de la madera.
Del lado de los que mantuvieron activos programas
en ejecucion sobresalieron la industria de equipos de
transporte, muebles y colchones, radio, TV y comuni-
caciones, la metallrgica, caucho y plastico y de pren-
das de vestir.

La industria atenuo el ritmo de inversion fabril
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pleados en la industria bajaran 0,45%, en contraste
con la suba de 0,45% del ano anterior.

Ese fendbmeno trajo como correlato directo la pér-
dida de vitalidad de la inversidon productiva, princi-

Fuente: IDELAS -UCES, en base a datos del INDEC

La pérdida de impulso de la inversion productiva
surgid del receso de la actividad en dos tercios del
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complejo manufacturero industrial, de la incertidum-
bre derivada del acelerado deterioro de los denomi-
nados superavit gemelos, la persistencia de alta tasa
de inflacion, creciente presion tributaria y la mayor
intervencion en el comercio interior y también hacia
el exterior.

Decisiones de politica economica desacertadas, como
fueron el tratamiento discrecional de las autoriza-
ciones de importaciones, tanto de insumos basicos
como de maquinas y equipos, el atraso de la suba del
tipo de cambio oficial respecto del ritmo real de au-
mento de los costos y, trabas para autorizar el giro

de dividendos a accionistas del resto del mundo, de-
salentaron las inversiones productivas, mas alla de las
imprescindibles y de las derivados del uso 6ptimo de
capitales ociosos.

En el primer semestre de 2013 so6lo un tercio de los
sectores mostraron incremento de la produccion y
menos de la mitad registraron aumento neto de la
nomina de personal. Pero el resultado global fue muy
modesto, proximo al crecimiento de la tasa vegeta-
tiva de la poblacion.

Fuente: IDELAS -UCES, en base a datos del INDEC
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Muebles y colchones 21,4

|

Equipo de transporte 23,4

Automotores y remolques B s 36,
Instrumentos de precisién  _; ; q‘ 422,1
Radio y televisién B e e 36,
Aparatos electrénicos — 170 4 28,3
Maquinaria y equipo —'ﬁiﬁvo
Metalurgia, excl. maquinaria —-Trr‘ 16,4
Metales comunes _-7:9 421,0
Minerales no metélicos _ 77 i 27,3
Caucho y plastico —g:g_‘ 19,5
Productos quimicos — 135 27,1
Refinacién del petréleo — 155 4 34,7
Edicién e imprenta _ 66 i 23,5
Papel y derivados — 137 4 23,0
Madera, excepto muebles _-Tﬂ,b 4 22,7
Curtido y prod. de cuero —-9,1 32,9
Prendas de vestir — 109 4 26,7
Productos textiles 137 4 34,5
Productos de tabaco 15 421,2
Alimenticios y bebidas _-n:g 4 29,6
Nivel General e TS d 26,5
-5 0 5 10 15 20 25 30 35 40
Grado de difusion en la industria
Primer semestre 2013 / 12
5,2%
M SUBEN M BAJAN
66,7% 71,4% 66,7% 66,7%

61,9%

0,0%
Rentabilidad Inversion Productividad Salarioreal $ Salarioreal Produccién Obreros Horas
uss ocupados  trabajadas

6

NUMERO 57 | IDELAS | +54 (11) 4815-3290 int 374 | www.uces.edu.ar/institutos/idelas/ | idelas@uces.edu.ar




Salvo los casos del salario real y de la productividad Fuente: IDELAS -UCES, en base a datos del INDEC
del trabajo, que acus6 paridad de movimientos, el

resto de los principales indicadores del sector manu-

factureros mostraron movimientos mas expansivos del

lado de los costos que los verificados en el indice de

ventas.

1997 100 100 100 100 100 100 100 100

1998 97,0 95,3 99,6 99,6 98,3 101,4 102,0 100,0
1999 91,8 85,8 100,1 89,2 93,5 95,5 104,0 100,0
2000 82,1 79,3 101,6 87,8 96,5 90,9 106,1 100,0
2001 76,7 70,9 99,9 77,7 92,4 84,0 108,2 100,0
2002 68,1 62,9 80,6 70,2 92,3 76,0 110,4 126,0
2003 73,2 70,5 87,2 82,4 96,2 85,6 112,6 127,0
2004 80,4 78,8 105,9 94,0 98,0 95,9 114,9 134,9
2005 85,7 83,7 116,7 102,6 97,7 105,0 117,2 140,8
2006 90,3 87,2 111,5 112,5 96,6 116,4 119,5 152,7
2007 95,1 91,2 110,0 1225 96,0 127,7 121,9 165,5
2008 97,4 92,0 116,9 129,2 94,5 136,8 124,3 172,7
2009 94,0 86,9 115,1 129,9 92,4 140,6 126,8 178,2
2010 95,3 89,8 122,9 1455 94,2 154,5 129,4 187,2
2011 98,4 91,9 132,0 165,7 93,4 177,3 131,9 210,4
2012 99,6 91,9 139,8 165,4 92,3 179,2 134,6 221,9
I sem. 2011 98,0 89,2 139,1 158,2 91,0 173,8 137,3 205,7
I sem. 2012 99,7 89,6 147,8  160,8 89,9 178,9 140,0 218,1
I sem. 2013 100,3 89,2 148,7 162,6 88,9 182,8 142,8 226,6
2013/2012 0,60 -0,45 0,58 1,12 -1,04 2,18 2,00 39

2012/2011 1,73 0,45 6,32 1,64 -1,26 2,95 2,00 6,05

2013/1997 0,30 -10,78 48,70 62,60 -11,04 82,79 42,79 126,63
2013/2002 47,26 41,93 84,42 131,72 -3,62 140,43 29,36 79,85
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2013 2012 2013 2012 2013 2012

Primer semestre /2012 /2011 /2012 /2011 /2012 /2011
Nivel General 1,2 1,6 0,7 1,7 -0,4 0,4
Alimenticios y bebidas -1,6 9,2 1,0 1,2 0,9 0,9
Productos de tabaco -8,5 -8,7 3,7 -4,3 3,7 -5,0
Productos textiles -4,7 -0,5 -0,7 -1,8 -1,2 -3,6
Prendas de vestir -1,0 -3,4 -1,6 -6,5 -1,3 -5,2
Curtido y terminacion de cueros 1,5 7,0 -0,9 -3,2 0,6 -3,5
Madera, excepto muebles -2,0 -4,4 -2,1 -3,9 -4,9 -5,6
Papel y derivados -0,9 1,3 -3,7 -2,4 -7,7 -3,2
Edicion e imprenta -8,3 -4,2 -2,4 1,8 -4,2 0,9
Refinacion del petrdleo -1,2 0,9 10,3 -0,2 16,7 0,8
Productos quimicos 2,5 6,4 7,9 5,4 7,3 5,2
Caucho y plastico -2,2 1,1 6,3 3,2 2,3 2,0
Productos minerales no metalicos -8,1 -1,2 34 1,4 -5,7 2,1
Metales comunes -8,1 -6,9 -0,8 2,8 0,5 -1,0
Metalurgia, excepto maquinaria

-2,1 -8,6 0,0 3,5 -6,2 8,3
Maquinaria y equipo 0,0 -14,3 7,8 9,8 -2,0 4,3
Aparatos electrénicos -2,0 -3,2 -1,4 7,8 -0,1 -1,6
Radio, televisién y comunicaciones

20,0 3,9 5,1 16,2 1,4 6,3
Instrumentos médicos, opticos y relojes

-3,0 -6,8 -0,7 1,5 -3,0 0,3
Automotores, remolques y semirremolques 19,2 14,4 15 45 -6,2 12
Equipo de transporte 10,0 -20,5 3,2 -0,5 -0,9 -7,7
Muebles y colchones 2,5 -0,1 0,7 2,0 -1,6 2,0
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2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Primer semestre /2012 /2011 /2012 /2011 /2012 /2011 /2012 /2011
Nivel General -1,0 -1,3 2,2 2,9 0,6 5,7 9,6 19,3
Alimenticios y bebidas -0,1 -0,3 -1,5 9,5 2,1 7,1 11,2 20,8
Productos de tabaco 0,0 -0,8 -8,5 -8,0 -4,6 3,9 3,9 17,2
Productos textiles -0,5 -1,9 -4,2 1,4 6,4 7,5 15,9 21,3
Prendas de vestir 0,3 1,4 -1,3 -4,7 -0,6 9,6 8,2 23,7
Curtido y terminacién de
cueros 1,5 -0,3 0,0 7,3 3,1 6,8 12,3 20,5
Madera, excepto muebles -2,8 -1,7 0,8 -2,7 -0,7 8,5 8,2 22,5
|Pape| y derivados -4,2 -0,9 3,5 2,2 1,0 9,3 10,1 23,3
|Edici6n e imprenta -1,8 -0,9 -6,6 -3,3 1,1 41 7,7 17,5
Refinacidn del petréleo 5,8 1,0 6,6 0,2 0,1 4,7 9,1 18,1
Productos quimicos -0,5 -0,2 3,1 6,6 0,5 5,0 9,5 18,4
Caucho y plastico -3,8 -1,2 1,6 2,3 23 88 6,5 22,7
Productos minerales no
metalicos -2,4 0,6 -5,8 -1,8 2,6 6,4 11,8 20,1
Metales comunes 13 37 92 33 59 53 2,4 188
Metalurgia, excepto
magquinaria -6,2 4,6 4.4 -12,6 -2,3 3,5 6,4 16,8
Magquinaria y equipo -9,0 -5,0 10,0 -9,9 -1,4 3,0 7,4 16,2
Aparatos electronicos 1,3 87 33 6,0 0,4 2,0 8,5 10,5
Radio, televisidon y
comunicaciones 35 -85 24,3 136 05 6,1 8,3 19,7
Instrumentos médicos,
Opticos y relojes 2,4 -1,2 -0,6 57 -1,6 14,2 7,2 28,8
Automotores, remolques y
semirremolques -4,8 -5,4 25,2 -9,5 2,3 -0,8 11,4 11,9
Equipo de transporte -4,0 -7,2 14,6 -14,4 -2,5 0,7 6,2 13,6
Muebles y colchones -2,3 -0,0 4,9 -0,1 -2,2 7,4 6,5 21,2
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2013 2012 2013 2012 2013 2012
Primer semestre /2012 /2011 /2012 /2011 /2012 /2011
Nivel General 14,5 14,6 26,5 27,9 -2,3 -13,0
Alimenticios y bebidas 11,8 22,9 29,6 30,8 9,9 -4,5
Productos de tabaco 3,5 0,2 21,2 26,2 7,6 -8,2
Productos textiles 13,7 18,3 34,5 29,2 -79,9 -112,9
Prendas de vestir 10,9 0,3 26,7 36,2 -200,7 -243,7
Curtido y terminacion de
cueros 9,1 15,7 32,9 30,4 23,7 7,1
Madera, excepto muebles 10,6 6,3 22,7 30,6 1929 -2248
Papel y derivados 13,7 18,4 23,0 32,6 22,5 16,1
Edicion e imprenta 6,6 4,6 23,5 26,4 -16,8 -35,3
Refinacion del petrdleo 15,5 13,5 34,7 29,5 -177,5 -223,6
Productos quimicos 13,5 24,9 27,1 28,3 35,2 27,4
Caucho y plastico 9,8 12,9 19,5 31,6 13,4 5,7
Productos minerales no
metalicos 7,2 12,7 27,3 31,1 -8,9 -29,4
Metales comunes 7,8 8,6 21,0 24,1 -26,2 -41,8
Metalurgia, excepto
maquinaria 11,6 -0,8 16,4 32,6 -32,9 -38,7
Maquinaria y equipo 13,0 -3,4 14,0 19,8 -7,4 -8,3
Aparatos electrénicos 12,0 12,8 28,3 9,5 -43,0 -63,7
Radio, television y
comunicaciones 36,9 9,0 22,0 18,9 20,5 29,1
Instrumentos médicos,
Opticos y relojes -1,1 -1,4 22,1 38,2 -437,7 -564,1
Automotores, remolques y
semirremolques 36,9 -2,9 23,8 14,9 -17,0 -5,8
Equipo de transporte 23,4 -12,2 19,0 14,5 -526,3 -503,9
Muebles y colchones 16,3 14,6 21,4 31,5 -126,0 -135,8
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2013 2012 2013 2012 2013 2012
Primer semestre /2012 /2011 /2012 /2011 /2012 /2011
Nivel General 2,3 -13,0 2,2 2,9 3,9 6,0
Alimenticios y bebidas 99 45 15 95 18 117
Productos de tabaco 76 82 85 8.0 05 117
Productos textiles 799 1129 42 14 35 29
Prendas de vestir 200,7  -243,7 1,3 4,7 7,6 0,0
Curtido y terminacién de
cueros 23,7 7,1 0,0 7,3 4,3 11,7
Madera, excepto
muebles -192,9 -224,8 0,8 -2,7 -1,3 -0,3
Papel y derivados 22,5 16,1 3,5 2,2 1,5 0,1
Edicion e imprenta 16.8 353 66 33 34 75
Refinacion del petrdleo 1775 S5 6,6 -0,2 -0,6 3,2
Productos quimicos 352 274 31 6,6 32 10,9
Cauchoyy plastico 13,4 5,7 1,6 23 5,7 2,8
Productos minerales no
metalicos -8,9 -29,4 -5,8 -1,8 -12,2 1,0
Metales comunes 26,2 41,8 9,2 3,3 0,9 3,8
Metalurgia, excepto
maquinaria -32,9 -38,7 4,4 -12,6 6,4 -1,5
Maquinaria y equipo 7,4 -8,3 10,0 -9,9 8,7 7,7
Aparatos electronicos 430 637 33 6.0 6.4 11
Radio, television y
comunicaciones 20,5 29,1 24,3 13,6 14,7 6,2
Instrumentos médicos,
Opticos y relojes -437,7 -564,1 -0,6 -5,7 6,5 -3,7
Automotores,
remolques y
semirremolques -17,0 -5,8 25,2 -9,5 2,5 1,5

Fuente: IDELAS -UCES, en base a datos del INDEC
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